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Esta Norma revisada sustituye a la NIC 27 (revisada en 2000) Estados financieros
consolidados y contabilizacion de las inversiones en dependientes, y se aplicara en los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2005. Se aconseja su aplicacion
anticipada.

ALCANCE

1. Estd Norma serd de aplicacion en la elaboracion y presentacion de los estados
financieros consolidados de un grupo de entidades bajo el control de una dominante.

2. Esta Norma no aborda los métodos para contabilizar las combinaciones de negocios ni
sus efectos en la consolidacion, entre los que se encuentra el tratamiento del fondo de
comercio surgido de la combinacion de negocios (véase la NIC 22 Combinacion de
negocios).

3. En el caso de que la entidad que presente los estados financieros haya elegido, o esté
obligada, por las regulaciones locales, a elaborar estados financieros separados,
aplicard también esta Norma al contabilizar las inversiones en dependientes, entidades
controladas conjuntamente y asociadas.

DEFINICIONES

4. Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a
continuacion se especifica:



Control es el poder para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una
entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Una dependiente (o filial) es una entidad controlada por otra (conocida como
dominante o matriz). La dependiente puede adoptar diversas modalidades, entre las
que se incluyen las entidades sin forma juridica definida, tales como las formulas
asociativas con fines empresariales.

Una dominante (o matriz) es aquella entidad que tiene una o mas dependientes.

Estados financieros consolidados son los estados financieros de un grupo, presentados
como si se tratase de una sola entidad econémica.

Los estados financieros separados son los estados financieros de un inversor, ya sea
éste una dominante, un inversor en una asociada o un participe en una entidad
controlada conjuntamente, en los que las inversiones correspondientes se contabilizan
a partir de las cantidades directamente invertidas, y no en funcion de los resultados
obtenidos y de los activos netos poseidos por la entidad en la que se ha invertido.

Un grupo es el conjunto formado por una dominante y todas sus dependientes.

Los intereses minoritarios son aquella parte de los resultados y de los activos netos de
una dependiente que no corresponden, bien sea directa o indirectamente a través de
otras dependientes, a la participacion de la dominante del grupo.

El método del coste es un método de contabilizacion segun el cual la inversion se
registra por su coste. El inversor reconocera los ingresos de la inversién sélo en la
medida en que se distribuyan las reservas por ganancias acumuladas de la entidad
participada, surgidas después de la fecha de adquisicion. Los importes recibidos por
encima de tales ganancias se consideraran como recuperacion de la inversion, y por
tanto se reconoceran como una reduccion en el coste de la misma.

5. Una dominante o alguna de sus dependientes pueden ser inversores en una asociada o
participes en una entidad controlada de forma conjunta. En estos casos, los estados
financieros consolidados que se elaboren y presenten de acuerdo con esta Norma habran de
cumplir también con lo establecido en la NIC 28 Inversiones en entidades asociadas y en la
NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos.

6. Para las entidades a que se refiere el parrafo 5, los estados financieros separados seran los
que se elaboren y presenten adicionalmente a los estados consolidados citados en el referido
parrafo 5. No seré necesario que los estados financieros separados se anexen o acomparien a
los estados financieros consolidados.

7. Los estados financieros de una entidad que no tenga dependientes, ni asociadas, ni
participacion en una entidad controlada de forma conjunta no seran estados financieros



separados.

8. Una dominante que, segun el parrafo 10, esté exenta de elaborar estados financieros
consolidados, podra presentar los estados financieros separados como sus Unicos estados
financieros.

PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

9. Una dominante, distinta de las descritas en el parrafo 10, elaborard estados
financieros consolidados, en los que consolide sus inversiones en las dependientes, de
acuerdo con lo establecido en esta Norma.

10. No sera necesario que la dominante elabore estados financieros consolidados si, y
solo si:

(a) dicha dominante es, a su vez, una dependiente total o parcialmente dominada por
otra entidad, y sus restantes propietarios, incluyendo aquellos que no tendrian
derecho a votar en otras circunstancias, han sido informados y no han manifestado
objeciones a que la dominante no elabore estados financieros consolidados;

(b) los instrumentos de pasivo o de patrimonio neto de la dominante no se negocian en
un mercado publico (ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado
no organizado, incluyendo los mercados regionales y locales);

(c) la dominante no registra, ni esta en proceso de registrar, sus estados financieros en
una comision de valores u otra organizacion reguladora, con el fin de emitir algun tipo
de instrumentos en un mercado publico; y

(d) la dominante dltima, o alguna de las dominantes intermedias, elaboran estados
financieros consolidados, disponibles para el publico, que cumplen con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

11. Toda dominante que elija, de acuerdo con el parrafo 10, no elaborar estados financieros
consolidados y elabore solamente estados financieros separados, cumplird los parrafos 37 a
42 de esta Norma.

ALCANCE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

12. En los estados financieros consolidados se incluiran todas las dependientes de la
dominante.*

(*) Si, en el momento de la adquisicion, la dependiente cumple los criterios para ser
clasificada como mantenida para la venta de acuerdo con la NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y actividades interrumpidas, se contabilizara de acuerdo con esa
Norma.



13. Se presumiré que existe control cuando la dominante posea, directa o indirectamente a
través de otras dependientes, méas de la mitad del poder de voto de otra entidad, salvo que se
den circunstancias excepcionales en las que pueda demostrar claramente que tal posesion no
constituye control. También existird control cuando una dominante, que posea la mitad o
menos del poder de voto de otra entidad, disponga (*):

(@) de poder sobre mas de la mitad de los derechos de voto, en virtud de un acuerdo con
otros inversores;

(b) del poder para dirigir las politicas financiera y de explotacion de la entidad, segin una
disposicion legal, estatutaria o por algan tipo de acuerdo;

(c) del poder de nombrar o revocar a la mayoria de los miembros del consejo de
administracion u 6rgano de gobierno equivalente, siempre que la entidad esté controlada
por el mismo;

(d) del poder para emitir la mayoria de los votos en las reuniones del consejo de
administracion u organo de gobierno equivalente, siempre que la entidad esté controlada
por el mismo.

14. La entidad puede poseer certificados de opcidon para la suscripcion de acciones
(warrants), opciones de compra de acciones, instrumentos de pasivo o de patrimonio neto
que sean convertibles en acciones ordinarias, 0 bien otros instrumentos similares que, si se
ejercen o convierten, podrian dar a la entidad poder de voto, o reducir el poder de voto de
terceras partes, sobre las politicas financiera y de explotacion de otra entidad (derechos de
voto potenciales). Cuando se esté evaluando si una determinada entidad tiene el poder de
dirigir las politicas financiera y de explotacion de otra, se tendrd en consideracion la
existencia y efecto de los derechos de voto potenciales que sean en ese momento
ejercitables o convertibles, incluyendo los derechos de voto potenciales poseidos por otra
entidad. No tendran la consideracién de derechos de voto potenciales ejercitables o
convertibles en ese momento los que, por ejemplo, no puedan ser ejercidos o convertidos
hasta una fecha futura, o bien hasta que haya ocurrido un evento futuro.

15. Al evaluar si los derechos de voto potenciales contribuyen al control, la entidad
examinard todos los hechos y circunstancias (incluyendo las condiciones de ejercicio de
tales derechos potenciales y cualquier otro acuerdo contractual, considerados aislada o
conjuntamente) que afecten a esos derechos potenciales, salvo la intencion de la direccion
de ejercerlos o convertirlos y la capacidad financiera para llevarlo a cabo.

16. (Parrafo eliminado por el Reglamento (CE) n° 2236/2004 de la Comision, de 29 de
diciembre de 2004)

17. (Péarrafo eliminado por el Reglamento (CE) n° 2236/2004 de la Comisién, de 29 de
diciembre de 2004)

18. (Parrafo eliminado por el Reglamento (CE) n° 2236/2004 de la Comision, de 29 de



diciembre de 2004)

19. Una dependiente no se excluira de la consolidacion simplemente por el hecho de que el
inversor sea una entidad de capital riesgo, una institucion de inversién colectiva, como un
fondo de inversion u otra entidad anéloga.

20. No se excluira de la consolidacion a una dependiente porque sus actividades de negocio
sean diferentes a las que llevan a cabo las otras entidades del grupo. Se proporcionara
informacion relevante mediante la consolidacion de este tipo de dependientes, y la
revelacion de informacion adicional, dentro de los estados financieros consolidados, acerca
de las diferentes actividades de negocio llevadas a cabo por las mismas. Por ejemplo, la
revelacion de la informacion requerida por la NIC 14 Informacion financiera por
segmentos, puede ayudar a explicar el significado de las diferentes actividades de negocio
dentro del grupo.

(*) Véase también la SIC 12 — Consolidacion — Entidades con cometido especial

21. La dominante perdera el control cuando carezca del poder para dirigir las politicas
financiera y de explotacion de la participada con el fin de obtener beneficios de sus
actividades. La pérdida del control puede ir, 0 no, acompafiada de un cambio en los niveles
absolutos o relativos de propiedad. Podria tener lugar, por ejemplo, cuando la dependiente
quedase sujeta al control de la Administracion Publica, de un tribunal, de un administrador
ajeno al grupo o de un regulador.

También podria ocurrir como resultado de un acuerdo contractual.
PROCEDIMIENTOS DE CONSOLIDACION

22. Al elaborar los estados financieros consolidados, la entidad combinard los estados
financieros de la dominante y sus dependientes linea por linea, agregando las partidas que
representen activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y gastos de contenido similar. Con el
fin de que los estados financieros consolidados presenten informacion financiera del grupo,
como si se tratase de una sola entidad econdmica, se procedera de la siguiente manera:

(@) El importe en libros de la inversién de la dominante en cada una de las dependientes
sera eliminado junto con la porcién del patrimonio neto en cada una de las dependientes
(véase la NIC 22, donde se describe el tratamiento del fondo de comercio resultante);

(b) Se identificardn los intereses minoritarios en los resultados de ejercicio de las
dependientes consolidadas, que se refieran al ejercicio sobre el que se informa;

(c) Se identificaran los intereses minoritarios en los activos netos de las dependientes
consolidadas, de forma separada de la parte del patrimonio neto que corresponda a la
dominante. Los intereses minoritarios en los activos netos estardn compuestos por:

(i) el importe que alcancen esos intereses minoritarios en la fecha de la combinacion inicial,



calculado de acuerdo con la NIC 22; y

(ii) la participacion de los minoritarios en los cambios habidos en el patrimonio neto desde
la fecha de la combinacion.

23. Cuando existan derechos de voto potenciales, las proporciones del resultado del
ejercicio y de los cambios en el patrimonio neto, asignadas a la dominante y a los intereses
minoritarios, se determinaran a partir de las participaciones en la propiedad que existan en
ese momento, y no reflejardn el posible ejercicio o conversion de los derechos de voto
potenciales.

24. Se eliminaran en su totalidad los saldos, transacciones, ingresos y gastos
intragrupo.

25. Las transacciones y los saldos intragrupo, incluyendo los ingresos, gastos y dividendos,
se eliminaran en su totalidad.

Las pérdidas y ganancias que se deriven de las transacciones intragrupo y que hayan sido
reconocidas como activos, por ejemplo en las existencias o en los activos fijos, se
eliminaran en su totalidad. No obstante, las pérdidas habidas en transacciones intragrupo
pueden indicar la existencia de un deterioro en el valor, que exigira su reconocimiento en
los estados financieros consolidados. La NIC 12 Impuesto sobre las ganancias se aplicara a
las diferencias temporarias que surjan como consecuencia de la eliminacion de las pérdidas
y ganancias derivadas de las transacciones intragrupo.

26. Los estados financieros de la dominante y de sus dependientes, utilizados para la
elaboracién de los estados financieros consolidados, deberan estar referidos a la
misma fecha de presentacion. Cuando las fechas de presentacion de la dominante y de
una de las dependientes sean diferentes, ésta elaborara, a los Unicos efectos de la
consolidacion, estados financieros adicionales con la misma fecha que los de la
dominante, a menos que sea impracticable hacerlo.

27. Cuando, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 26, los estados financieros de
una dependiente que se utilicen en la elaboracion de los estados financieros
consolidados, se refieran a una fecha de presentacion diferente a la utilizada por la
dominante, se practicaran los ajustes pertinentes para reflejar los efectos de las
transacciones y eventos significativos ocurridos entre las dos fechas citadas. En ningln
caso, la diferencia entre la fecha de presentacion de la dependiente y de la dominante
serd mayor de tres meses. Tanto la duracion de los ejercicios sobre los que se informa,
como las eventuales diferencias en las fechas de presentacion, serédn las mismas de un
ejercicio a otro.

28. Los estados financieros consolidados se elaboraran utilizando politicas contables
uniformes para transacciones y otros eventos que, siendo similares, se hayan
producido en circunstancias parecidas.



29. Si un miembro del grupo utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los
estados financieros consolidados, para transacciones y otros eventos similares que se hayan
producido en circunstancias parecidas, se realizaran los ajustes oportunos en sus estados
financieros al elaborar los consolidados.

30. Los ingresos y gastos de la dependiente se incluiran en los estados financieros
consolidados desde la fecha de adquisicion, tal como se define en la NIIF 3. Los ingresos y
gastos de la dependiente se incluiran en los estados financieros consolidados hasta la fecha
en que la dominante deje de controlar a la dependiente. La diferencia entre el importe
obtenido al enajenar o disponer por otras vias de la inversion en la dependiente y el importe
en libros de la misma en la fecha de la venta, se reconocerd en la cuenta de resultados
consolidada como pérdidas o ganancias por enajenacion de la dependiente. Al calcular el
importe en libros de la dependiente se incluira el importe acumulado de cualquier diferencia
de cambio relacionada con la dependiente y que se haya reconocido en el patrimonio neto,
de acuerdo con la NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda
extranjera.

31. La inversion en una entidad se contabilizara de acuerdo con la NIC 39
Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion, desde la fecha en que deje de
ser una dependiente, suponiendo que no se convierta en asociada, segun se define en la
NIC 28, o en entidad controlada de forma conjunta, segun se define en la NIC 31.

32. El importe en libros de la inversion, en la fecha en que la entidad deje de ser una
dependiente, se considerara como el coste, a efectos de la valoracion inicial del activo
financiero, de acuerdo con la NIC 39.

33. Los intereses minoritarios se presentaran en el patrimonio neto dentro del balance
consolidado, pero separados de las partidas de patrimonio neto correspondientes a la
dominante. También se revelardn por separado los intereses minoritarios en el
resultado del ejercicio del grupo.

34. El resultado del ejercicio se atribuird a los accionistas de la dominante y a los intereses
minoritarios. Puesto que ambos son parte del patrimonio neto, el importe que se atribuya a
los intereses minoritarios no sera un gasto ni un ingreso.

35. Las pérdidas aplicables a los intereses minoritarios, en una dependiente consolidada,
podrian exceder del importe de los intereses minoritarios en el patrimonio neto de la misma.
Este exceso, asi como cualquier pérdida posterior que corresponda a los minoritarios, se
asignara como disminucion de las partidas correspondientes a la mayoria, salvo que los
citados minoritarios tengan una obligacion vinculante de cubrir una parte o la totalidad de
esas pérdidas, y siempre que tengan capacidad para realizar la inversion adicional necesaria.
Si con posterioridad, la dependiente obtuviera ganancias, éstas se asignaran a la mayoria
hasta recuperar el importe de la participacion de los minoritarios en las pérdidas que
previamente fueron absorbidas por los mayoritarios.

36. Si la dependiente tiene en circulacion acciones preferentes con derechos acumulativos



que haya clasificado como patrimonio neto, y cuyos tenedores son los intereses
minoritarios, la dominante computara su participacion en las pérdidas o ganancias después
de ajustar los dividendos de tales acciones, con independencia de que estos hayan sido o0 no
acordados.

CONTABILIZACION DE LAS INVERSIONES EN LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

37. Cuando se elaboren estados financieros separados, las inversiones en dependientes,
entidades controladas de forma conjunta y asociadas que no se clasifiquen como
mantenidas para la venta (o incluidas en un grupo enajenable de elementos clasificado
como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5, se contabilizaran utilizando
una de las dos alternativas siguientes:

(a) al coste, 0
(b) de acuerdo con la NIC 39.

Se aplicara el mismo tratamiento contable a cada una de las categorias de inversiones.
Las inversiones en dependientes, entidades controladas de forma conjunta y asociadas
que se clasifiguen como mantenidas para la venta (o incluidas en un grupo enajenable
de elementos clasificado como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5 se
contabilizaran de acuerdo con esa NIIF.

38. Esta Norma no establece que entidades deben elaborar estados financieros separados
disponibles para uso publico. Los parrafos 37 y 39 a 42 seran de aplicacion cuando la
entidad elabore estados financieros separados, que cumplan con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera. La entidad también elaborara estados financieros consolidados
disponibles para uso publico, segln se requiere en el parrafo 9, salvo que sea de aplicacion
la exencion descrita en el parrafo 10.

39. Las inversiones en entidades controladas de forma conjunta y asociadas que, en los
estados financieros consolidados, se contabilicen de acuerdo con la NIC 39, se
contabilizaran de la misma manera en los estados financieros separados del inversor.
INFORMACION A REVELAR

40. En los estados financieros consolidados se revelara la siguiente informacion:

(a) (Apartado eliminado por el Reglamento (CE) n° 2236/2004 de la Comision, de 29 de
diciembre de 2004)

(b) (Apartado eliminado por el Reglamento (CE) n° 2236/2004 de la Comision, de 29 de
diciembre de 2004)

(c) las razones por las que la dominante no posee el control sobre la dependiente, a



pesar de tener, directa o indirectamente a través de otras dependientes, mas de la
mitad del poder de voto actual o potencial de la misma;

(d) la fecha de presentacion de los estados financieros de la dependiente, cuando los
mismos hayan sido utilizados para elaborar los estados financieros consolidados y
contengan una fecha de presentacion o sean de un periodo que no coincida con los
utilizados por la dominante, asi como las razones para utilizar esta fecha o este
periodo diferentes;

(e) la naturaleza y alcance de cualquier restriccion significativa, (por ejemplo, las que
se podrian derivar de acuerdos de préstamo o requerimientos de los reguladores)
relativa a la posibilidad de las dependientes para transferir fondos a la dominante, ya
sea en forma de dividendos en efectivo o de reembolsos de préstamos o anticipos.

41. Cuando se elaboren los estados financieros de una dominante, que haya elegido no
elaborar estados financieros consolidados porque esté eximida de acuerdo con el
parrafo 10, dichos estados separados deberan revelar la siguiente informacion:

(a) el hecho de que los estados financieros son estados financieros separados; que se ha
usado la exencion que permite no consolidar; el nombre y pais donde esta constituida
0 tiene la residencia la entidad que elabora y publica los estados financieros
consolidados que cumplen con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
y la direccién ddnde se pueden obtener esos estados financieros consolidados;

(b) una lista de las inversiones, que sean significativas, en dependientes, entidades
controladas conjuntamente y asociadas, donde se incluira el nombre, el pais de
constitucion o residencia, la proporcion de la participacion en la propiedad vy, si fuera
diferente, la proporcion que se tiene en el poder de voto; y

(c) una descripcion del metodo utilizado para contabilizar las inversiones incluidas en
la lista del apartado (b) anterior.

42. Cuando una dominante (diferente de la resefiada en el parrafo 41), un participe en
una entidad controlada de forma conjunta o un inversor en una asociada elabore
estados financieros separados, revelara en ellos la siguiente informacion:

(a) el hecho de que se trata de estados financieros separados, asi como las razones por
las que se han preparado, en caso de que no fueran obligatorios por ley;

(b) una lista de las inversiones, que sean significativas, en dependientes, entidades
controladas conjuntamente y asociadas, donde se incluira el nombre, el pais de
constitucion o residencia, la proporcion de la participacion en la propiedad vy, si fuera
diferente, la proporcion que se tiene en el poder de voto; y

(c) una descripcion del metodo utilizado para contabilizar las inversiones incluidas en



la lista del apartado (b) anterior.

Ademaés, identificara los estados financieros elaborados de acuerdo con lo establecido
en el parrafo 9 de esta Norma, y con la NIC 28 y la NIC 31, que también seran de
aplicacion a los mismos.

FECHA DE VIGENCIA

43. La entidad aplicara esta Norma en los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2005. Se aconseja su aplicacion anticipada. Si alguna entidad
aplicase esta Norma para un periodo que comenzase antes del 1 de enero de 2005,
revelara este hecho.

DEROGACION DE OTROS PRONUNCIAMIENTOS

44, Esta Norma deroga la NIC 27 Estados financieros consolidados y contabilizacion de las
inversiones en dependientes (revisada en 2000).

45. Esta Norma deroga la SIC-33 Consolidacién y método de la participacion — Derechos
de voto potenciales y distribucion de participaciones en la propiedad.

APENDICE
Modificaciones de otros pronunciamientos

Las modificaciones que contiene este Apéndice tendran vigencia para los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2005.

Si una entidad aplica esta Norma en un periodo anterior, las modificaciones también
tendran vigencia para ese periodo.

Al. En la NIC 22 Combinaciones de negocios, se modifica el parrafo 1, que ahora queda de
la siguiente manera:

1. Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a
continuacion se especifica:

Una dependiente (o filial) es una entidad que controlada por otra (conocida como
dominante o matriz). La dependiente puede adoptar diversas modalidades, entre las
que se incluyen las entidades sin forma juridica definida, tales como las formulas
asociativas con fines empresariales.

Los intereses minoritarios son aquella parte de los resultados y de los activos netos de
la dependiente que no corresponden, bien sea directa o indirectamente a través de
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otras dependientes, a la participacion de la dominante del grupo.
A2. [Enmienda no aplicable a las normas publicadas con anterioridad]

A3. La SIC-12 Consolidacion — Entidades con cometido especial se modifica de la manera
descrita a continuacion.

La referencia de la SIC-12 se modifica de la siguiente manera:

Referencia:

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados

Se modifican los parrafos 9, 10 y 11, que ahora quedan de la siguiente manera:

9. En el contexto de una ECE, el control puede surgir ya sea por la predeterminacion de las
actividades a llevar a cabo por la ECE (que opera en un régimen «autopilotado»), ya sea por
otros medios. El parrafo 13 de la NIC 27 indica ciertas circunstancias de las cuales se deriva
control, aunque la entidad posea la mitad o menos del poder de voto de la otra entidad. De
forma similar, el control puede existir incluso en casos donde la entidad posea poca 0
ninguna participacion en la ECE. La aplicacion del concepto de control exige, en cada caso,
la formacion del oportuno juicio, considerando todos los factores relevantes.

10. Ademas de las situaciones descritas en el mencionado apartado (e) del parrafo 1 de la
NIC 27, las siguientes circunstancias son ejemplos que pueden indicar la existencia de una
relacién en la que la entidad controla una ECE y, en consecuencia, debe proceder a
consolidarla (en el Apéndice de esta Interpretacion se proporcionan guias adicionales):

(a) las actividades de la ECE han sido llevadas a cabo, de forma sustancial, en nombre de la
entidad que presenta sus estados financieros consolidados, y de acuerdo con sus
necesidades, de forma que ésta ha obtenido beneficios u otras ventajas de las actividades de
la ECE;

(b) la entidad que consolida tiene, de forma sustancial, los poderes de decision necesarios
para obtener la mayoria de los beneficios u otras ventajas de las actividades de la ECE o,
mediante el establecimiento de un mecanismo de «autopilotaje», ha delegado tales poderes
de toma de decisiones;

(c) la entidad tiene, de forma sustancial, los derechos para obtener la mayoria de los
beneficios y ventajas de la ECE vy, por tanto, puede estar expuesta a todos los riesgos que
inciden sobre las actividades de la misma; o

(d) la entidad retiene para si, de forma sustancial, la mayoria de los riesgos inherentes a la

propiedad, o bien los riesgos residuales, relativos a la ECE o0 a sus activos, con el fin de
obtener los beneficios y las demas ventajas de sus actividades.
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11. [Eliminado]

A4. En las Normas Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden las Normas
Internacionales de Contabilidad y las Interpretaciones aplicables en diciembre de 2003, las
referencias existentes a la NIC 27 Estados financieros consolidados y contabilizacion de las
inversiones en dependientes, se consideran efectuadas a la NIC 27 Estados financieros
consolidados y separados.
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